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RESUMO

A presente pesquisa verificou a adocao do teste de impairment no ativo imobilizado
das companhias do seguimento siderargico através da avaliagdo das demonstracdes
financeiras publicadas no site da Bovespa no ano de 2015. O propdsito desse artigo
foi apontar o critério adotado e o impacto do registro da perda no total do ativo
imobilizado e no resultado do periodo. Constatou-se apés o estudo que a adog¢ao, 0s
meétodos para calculo e registro da perda foram realizados, sendo as premissas
definidas no CPC 01 e CPC 27 adotadas e evidenciadas. Pode se verificar que o
registro da perda percentualmente nao foi significante quando comparado ao valor
total do ativo imobilizado, contudo, o valor da perda foi relevante quando confrontado
com o resultado do periodo registrado por uma das empresas em analise.

PALAVRAS-CHAVE: Impairment. Teste de recuperabilidade. Imobilizado.
Evidenciacéo.

INTRODUCAO

A convergéncia das normas internacionais de contabilidade tornou-se uma realidade
mundial promovendo a harmonizacdo da contabilidade mesmo sendo processada
em paises diferentes, permitindo assim, que usuarios de diferentes paises possam
avaliar, entender e comparar as informacfes contdbeis de empresas de diversos

paises.

No Brasil esse processo iniciou com o projeto lei 3 .741 00/01, convertido na Lei

11.638/07, sendo que no ano de 2005, foi criado o Comité de Pronunciamentos
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Contdbeis - CPC, tendo como objetivo o estudo, o preparo e a emissao de
Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de Contabilidade e a divulgacao de
informacOes dessa natureza, para permitir a emissdo de normas pela entidade
reguladora brasileira, visando a centralizacdo e uniformizacdo do seu processo de
produgéo, levando sempre em conta a convergéncia da Contabilidade Brasileira aos

padrdes internacionais.

O CPC busca garantir a conversdo das normas internacionais para que as
entidades brasileiras mantenham-se em conformidade com as normas emitidas pelo
IASB (International Accounting Standards Board) para que seja mantido o padréo
internacional, garantindo assim, a qualidade das demonstracbes contabeis

brasileiras.

Dentre as dezenas de normas publicadas, uma delas trouxe como novidade o teste
de impairment, ou teste de recuperabilidade dos ativos, ou seja, um ativo ndo pode
ficar registrado por um valor superior ao seu valor de recuperacao, trata-se do IAS
36 (International Accounting Standards), emitido pelo IASB (International Accounting
Standards Board) convergido no Brasil como CPC 01 - Reducdo ao Valor

Recuperavel de Ativos.

Um dos ativos de maior representatividade que estd sujeito a esse teste
recuperabilidade é o Ativo Imobilizado, que segundo o CPC 27, corresponde aos
itens tangiveis utilizaveis por mais do que um ano e que sejam detidos para uso na
producdo ou fornecimento de mercadorias e servigos, para aluguel ou para fins
administrativos (CPC 27, 2009, p.1).

Diante do exposto, aguca aos pesquisadores saber: qual o critério adotado e

impacto que as companhias de capital aberto do setor de atuacdo de Materiais
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Bésicos do seguimento siderdrgico, obtiveram com o registro da perda no ativo
imobilizado pelo teste de impairment CPC 01 no resultado do periodo do ano de
20157

Baseando neste contexto, o estudo tem como objetivo geral verificar como as
companhias de capital aberto do setor de atuacdo de Materiais Basicos com
enfoque no seguimento siderargico adotaram as exigéncias contidas no CPC 01 que
trata da reducédo ao valor recuperavel de ativos — impairment, no ano de 2015. E
como objetivos especificos descrever o método utilizado pelas companhias para
divulgacdo do teste; e relatar o impacto do registro da perda no total do ativo
imobilizado e no resultado do periodo, com base nas notas explicativas de cada

companhia analisada.

A pesquisa foi impulsionada em funcéo da atual legislacdo brasileira que exige das
empresas a implantacdo e utilizacdo do teste de impairment, reduzindo o valor de
seus ativos ao seu valor de realizacdo, regra que € definida no pronunciamento
CPC 01. O estudo beneficiara os pesquisadores, uma vez que, 0 grupo de
companhias escolhido para pesquisa possui como uma de suas caracteristicas a
utilizacdo massiva de bens classificados como ativo imobilizado, dessa forma sera
possivel verificar-se qual o nivel de exatiddo da norma implantada. Ressalta-se que
sera também de grande importancia aos usuarios diretos das informacdes, como
bancos e investidores, pois sera um indicio que as demonstracdes financeiras
dessas entidades estdo publicadas de forma adequada, fato que ira fortalecer e
auxiliar o setor de estudo, uma vez que, o setor siderargico serve como base para

diversas atividades e auxilia o fluxo econémico do pais.

CONVERGENCIA DAS NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE

Padoveze (A. A. A. 1966, apud Glautier,3 p. 2) afirma que de acordo com a

Av. Prof. Mario Werneck, 1685 - Estoril - CEP: 30455-610 BH/MG
(31)3319.9500



uniln

A MARCA DA EDUCACAO

escola americana, “contabilidade € o processo de identificagdo, mensuracao e
comunicacédo de informagao econdmica para permitir formagéo de julgamentos

e decisOes pelos usuarios da informacéao. ”

Considerando a importancia da contabilidade e suas informacdes, em 1973 foi
instituido um conselho americano, denominado International Accounting
Standing Committee (IASC), criado por meio de um acordo entre organismos
profissionais de Contabilidade de diversos paises, o IASC tinha a finalidade de
formular e publicar de acordo com o interesse publico, padrdes contdbeis a
serem observados na apresentacdo de demonstracdes financeiras e promover
a sua aceitacdo e observancia por todo o mundo, e também aperfeicoar e
harmonizar os padrdes contabeis relacionados a apresentacdo das
demonstracdes financeiras (Schmidt, Santos e Fernandes, 2006). Para
regulamentacdo do proposto na criacdo do conselho, eram estabelecidas
normas divulgadas por meio dos International Accounting Standards (IAS),
sendo as primeiras divulgadas no ano de 1975. (DELOITTE, 2015).

A partir da década de 1980, com a entrada de novos paises membros no
Conselho do IASC e o apoio da Unido Europeia, houve a necessidade de uma
nova reestruturacdo do Conselho. Assim, entre os anos de 2000 e 2001 o
Orgational Orgatization of Securities Commissions (I0OSCO) sugere aos seus
membros que passem a utilizar as normas publicadas pelo IASC. Com a
adoc¢dao das normas pelos membros do IOSCO, no mesmo ano o IASC aprova a
sua nova estrutura e estatuto passando assim a se chamar International
Accounting Standing Board (IASB). (DELLOITE, 2015).

De acordo com Lima (2010) apds a reformulacdo do Conselho, o IASB herdou

as responsabilidades técnicas e os IASs* até entdo emitidos, e 0s novos

* Codificagdo utilizada para identificar as normas publicadas
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pronunciamentos emitidos por meio do IASB passaram a se chamar

International Financial Reporting Standards (IFRS).

Conforme exposto por Mourad e Paraskevopoulos (2010), a adog&o das IASs e
IFRSs pelas entidades mundiais geram grandes beneficios, como:

° maior transparéncia para investidores;

° com o IFRS, caso a empresa ja tenha um capital aberto no pais
onde esta estabelecida e queira abrir o capital em outras economias, 0
processo se torna mais facil e menos oneroso;

[...]

. com os relatérios por segmento, que sdo um elemento novo
para muitos paises, e com o aumento das divulga¢cdes minimas, o
mercado tera muitas informacgdes relevantes para andlise. (MOURAD
e PARASKEVOPOULOQOS, 2010, p.5).

Com o grande avanco e implantacdo das normas internacionais por grandes
organizacdes, o Brasil a partir do ano de 2005 passa a enxergar a necessidade
de se adequar e harmonizar de acordo com 0 que estava sendo praticado por
diversos paises ao redor do mundo, comecando assim, o processo de

convergéncia das normas contabeis. (cf.Costa, Thedphilo e Yamamoto. 2012).

Mourad e Paraskevopoulos (2010, p.3) salientam que, com a iniciativa do
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), por meio da Resolugdgo CFC n°
1.055/05 foi criado o Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC). O 6rgéo é
formado por profissionais e diversos 6rgaos da classe contabil, sendo eles, o
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), o Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil (IBRACON), a Associacao Brasileira de Companhias
Abertas (ABRASCA), a Associagdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais (Apimec Nacional), a Bolsa de Valores de
Sao Paulo (Bovespa) e a Fundacdao Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais
e Financeiras (Fipecafi). O Comité de Pronunciamentos Contabil tem como
objetivo:
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O estudo, o preparo e a emissdo de Pronunciamentos Técnicos sobre
procedimentos de Contabilidade e a divulgacdo de informacBes dessa
natureza, para permitir a emisséo de normas pela entidade reguladora
brasileira, visando a centralizac&o e uniformizac&o do seu processo de
producéo, levando sempre em conta a convergéncia da Contabilidade
Brasileira aos padrdes internacionais. (CPC, 2005)

Como resultado do inicio da convergéncia das normas contabeis, no ano de
2007 através da Lei 11.638/07, o Brasil parte para um novo cenario de
regulamentacdo, permitindo de forma mais abrangente que os CPCs
(pronunciamentos técnicos correlacionados com as IAS / IFRS) fossem
adotados pelas entidades em territério nacional. Assim, no ano de 2010,
conforme exigéncia do Banco Central - Bacen, Comissdo dos Valores
Mobiliarios - CVM e Superintendéncia de Seguros Privados - Susep, as
companhias passam a publicar as suas demonstracdes contabeis consolidadas

de acordo com os CPC e IRFS. (cf.Mourad e Paraskevopoulos. 2010).

ATIVO IMOBILIZADO E SUA VERIFICACAO POR MEIO DO TESTE DE
IMPAIRMENT

Conforme a exigéncia para as publicacbes das demonstracbes contabeis
expressas de acordo com o comité, um grupo de classificacdo de grande
importancia e visibilidade € o ativo imobilizado. De acordo com a Lei 6.404/76

ativo imobilizado deve ser definido como:

art.179 [...] IV: os direitos que tenham por objetivo bens corpéreos
destinados a manutencao das atividades da companhia ou da
empresa ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes
de operagcBes que transfiram a companhia os beneficios, riscos e
controle desses bens. Grifo nosso. (BRASIL, 1976)

A legislacdo chama atencéo para trés grandes avaliacdes (beneficios, riscos e

controle), onde os beneficios desse bem seriam revertidos a favor da
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companhia, onde ela assumiria 0s riscos que envolve a permanéncia desse
bem em seu poder, que por sua vez € controlado por ela. Neste contexto,
independentemente de existir uma nota fiscal de compra de uma ativo
imobilizado, forma juridica, se o bem se enquadrar nestes trés aspectos,
permanece a esséncia dos fatos e ele é caracterizado como um ativo

imobilizado.

Dentre os diversos CPCs criado pelo Comité de Pronunciamento Técnico para
harmonizar com as normas internacionais, foi publicado no ano de 2009 o CPC
27 que tem como principal objetivo “estabelecer o tratamento contabil para
ativos imobilizados, bem como a divulgacdo das suas mutacdes”. (CPC27,
2009, p.1).

Um bem para ser reconhecido como ativo imobilizado deve atender dois
requisitos: ter a probabilidade de gerar futuros beneficios econémicos a
entidade, sendo utilizado na produgcdo ou fornecimento de mercadorias ou
servicos, para aluguel a terceiros, ou para fins administrativos; e o seu valor de
custo, classificado como montante disposto no momento da compra do bem ou
qualquer outro recurso utilizado para que o bem possa ser adquirido, devendo
ser mensurado de forma confiavel. (cf.CPC27, 2009).

Conforme exposto no CPC 27, um bem reconhecido como ativo imobilizado
sofre diariamente um desgaste devido ao seu uso na atividade fim da empresa,
essa deterioracdo deve ser registrada mensalmente através da depreciacéo,
mensurada de acordo com a vida Gtil do bem, ou seja, o tempo pelo qual o bem
estara em uso na atividade da empresa. A Legislacdo Societaria, estabelecida
pela Lei 6.404/76 art. 183, define que depreciacdo é compreendida como a

perda do valor dos direitos que tem por objeto bens fisicos, sujeitos a
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desgastes, por perda de utilidade por uso, acdo da natureza ou obsolescéncia
(Fipecafi, 2013).

Para o correto registro da depreciacdo, deverd ser mensurado no tempo de sua
vida util o valor depreciavel, que € a diferenca entre 0 seu custo inicial e 0 seu
valor residual, classificado pelo CPC 27 como, o valor que a entidade pode
obter com a sua venda ap0s a deducédo de suas possiveis despesas estimadas

de venda.

Outro método que deve ser adotado para atualizacdo do valor dos ativos
imobilizados € o teste de impairment definido no CPC 01. Conforme exposto no
CPC 27 é necessaria que haja a verificagdo pelo menos uma vez ao ano e em
mesmo periodo adotado anteriormente da eventual necessidade de
reconhecimento de perda por reducdo ao valor recuperavel do ativo,
assegurando que o seu valor contabil ndo apresente divergéncias quando
confrontado ao seu valor justo de mercado, que é o preco efetivo de
recebimento na venda do ativo. O CPC 01 - Reducédo ao Valor Recuperavel de
Ativos (CPC, 2009, p.2), tem como pressuposto “estabelecer procedimentos
gue a entidade deve aplicar para assegurar que seus ativos estejam registrados

contabilmente por um valor que ndo exceda seus valores de recuperacao. ”

Para garantir que tais valores sejam registrados de forma correta, o CPC 01
determina que os ativos devem ser avaliados pelo teste de impairment.

Conforme Tavares et al.:

“a expressao impairment traduzida como reducéo ao valor recuperavel
de ativos é coerente com o conceito de que ativos séo investimentos
gue devem ter seu valor recuperado, por meio de fluxos financeiros
futuros. Nesse contexto, o teste de impairment pode ser entendido
como comparacao entre o valor contabil do ativo e o seu valor justo.”
(TAVARES et al., 2010, p.85)

Av. Prof. Mario Werneck, 1685 - Estoril - CEP: 30455-610 BH/MG
(31)3319.9500



unioln

A MARCA DA EDUCACAO

De acordo com o CPC 01 deve ser considerado que o0s ativos possam ter sua
capacidade de geracdo de recursos financeiros desvalorizada, dessa forma,
para aplicagdo do impairment deve ser considerado qual a sua capacidade de
geracado de fluxo de caixa financeiro. Para tanto, de acordo com Tavares et al.
(2010) o fluxo de caixa financeiro s6 pode ser definido apos indicios concretos
que possam viabilizar o levantamento de informagbes que indicam a
desvalorizacdo do bem, tornando, assim, necessario a realizacéo do teste para

0 reconhecimento das possiveis perdas.

Ao realizar o levantamento dos ativos para aplicagdo do impairment, deve-se
considerar os mesmos de forma individual, devendo ser observado a sua
capacidade de geracao de caixa, seja por uso ou venda. Entretanto, nem todos
0os ativos possuem a capacidade de gerar beneficios financeiros de forma
independente, deve-se entdo considerar o menor grupo de ativos que geram a
entrada de caixa, testando assim, a unidade geradora de caixa - UGC.
(TAVARES et al.,2010).

Apébs a evidenciacdo e classificacdo dos ativos para aplicacdo do impairment,
sendo eles de forma individual ou por UGC, deve-se considerar para o0
levantamento da desvalorizacdo a projecdo do fluxo de caixa, de no maximo,
cinco anos, considerando taxas de desconto calculadas de acordo com o
mercado econdmico atual. Para a composicdo e levantamento da estimativa

dos fluxos de caixas futuros, deve-se, de acordo com o pronunciamento, conter:

(a) projecdes de entradas de caixa advindas do uso continuo do ativo;

(b) projecdes de saidas de caixa que sdo necessariamente incorridas
para gerar as entradas de caixa advindas do uso continuo do ativo
(incluindo as saidas de caixa para preparar o ativo para uso) e
que podem ser diretamente atribuidas ou alocadas em base
consistente e razoavel, ao ativo; e

(c) se houver, fluxos de caixa liquidos a serem recebidos (ou pagos)
guando da baixa do ativo ao término de sua vida util. (CPC, 2010,
p.14)
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O quadro abaixo, demonstra de forma sintetizada, a aplicacdo do teste de
impairment no ativo imobilizado conforme o CPC 01.

Quadro 1
Resumo do método para calculo da perda por impairment.

VALOR CONTABIL VALOR RECUPERAVEL
= considerar o maior valor quando comparado:

Valor de Custo Valor em Uso
- X
Depreciacdo Valor Justo

Perda por reducéo ao Valor Recuperavel
Acumulado

Assim:
— Valor Recuperavel maior que Valor Contabil, ndo ha medidas a se tomar concernente ao
Impairment, pois ndo ocorrera a perda por reducao de valor.

— Valor Recuperavel menor que Valor Contabil, o teste de Impairment devera ser aplicado e o
valor do bem reavaliado e reduzido.

Fonte: Elaborado pelos autores com base no pronunciamento técnico CPC-01.

SIDERURGIA

De acordo com Silva (2011, p.16) “Metalurgia — € a ciéncia e a tecnologia de
extracdo dos metais a partir de seus minérios, transformando-os e utilizando-os
industrialmente. No caso particular da metalurgia do ferro, da-se o nome de

siderurgia.”

Conforme dados do Sindicato Nacional da Industria de Trefilagdo e Laminacao
de Metais Ferrosos (SICETEL), no mercado mundial da Siderurgia, destaca-se
a China como maior produtor de aco, produzindo pouco mais de 50% da
producédo global. Sua capacidade de producédo chega a quase 8 vezes a mais
gue o Japao, que no ano de 2015 esteve em segundo lugar na escala de

producéao.
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O Brasil no ano de 2015, esteve em nono lugar no ranking de produ¢ao mundial
de aco, sendo o maior produtor da América Latina. Sua producgdo nos ultimos
anos esteve estagnada em torno de 34 milh6es de toneladas/ano. Dentre os
estados brasileiros, o de maior producdo é o estado de Minas Gerais, sendo

responsavel por 32,7% da producéo nacional. (SICETEL, 2016).

A siderurgia se destaca com grande impacto nas diversas atividades que geram
fluxo econbmico no pais, o aco € distribuido em grande escala em diversos
setores econdmicos, dois quais destacam-se 0s setores automobilistico,
construcdo civil, autopecas, dentre outros. De acordo com dados do SICETEL
extraidos de suas empresas associadas, pode-se destacar a distribuicdo de aco

no ano de 2015 conforme gréfico a seguir:

Gréfico 1 - Distribuicdo Setorial de Vendas — 2015.

17%

= Automobilistico = Autopecas Bens de Capital
Construcdo Civil = Sicetel = Forjaria
= Tubos = Distribuidores = Outros

Fonte: Anélise do Mercado do Aco 2016. Disponivel em: <http://www.sicetel.org.br>

METODOLOGIA

Segundo Santos e Filho (2011), método é:
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[...] o processo a ser seguido, ou seja, o caminho a ser percorrido, tendo
em vista o objetivo a ser atingido, que é a verdade. O método é este
conjunto de processos, que etimologicamente tem o significado de caminho
para se chegar a um fim. (SANTOS e FILHO, 2011, p. 38).

A presente pesquisa € considerada como qualitativa, que para Fachin (2005,p.81) a
variavel qualitativa é caracterizada de acordo com seus atributos relacionando néo
somente aspectos mensuraveis, mas também descritivos; e seu estudo é descritivo
(SEVERINO, 2007), considerando que descreve as formas como foram adotados o

teste de impaiment pelo grupo de companhias selecionadas para analise.

O artigo foi elaborado através de uma revisdo bibliografica em livros, artigos,
normas técnicas e revistas especializadas no assunto, documental, baseando-se
nas informacdes obtidas através da analise das notas explicativas emitidas pelas
companhias em estudo e publicadas por intermédio do portal eletrbnico da Bovespa,
onde estdo disponiveis para consulta dos usuarios. Para reforcar o método de
capitacdo das informacgfes, Severino (2007) aponta que os conteudos dos textos
ainda nao tiveram nenhum tratamento analitico, sdo ainda matéria-prima, a partir da

qual o pesquisador vai desenvolver sua investigacao e analise.

Foram utilizadas as notas explicativas das empresas pesquisadas, por serem de
grande importancia para complemento das informacdes contidas nas
demonstracdes financeiras, e estdo estabelecidas legalmente através da Lei
6.404/76 inciso 4°, artigo 176. Estas notas serdo utilizadas para se coletar as

informacdes essenciais para analise.

ApoOs a analise dos dados o presente documento apresenta o resultado, onde foi
descrito como foi tratado o teste de impairment no periodo de 2015 e posteriormente
uma andlise dos seus efeitos nas empresas selecionadas. Para realizacdo do

trabalho considerou-se todas as companhias do seguimento siderdrgico que
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divulgam suas informacdes no site da Bovespa, sendo elas: Cia Ferro Ligas da
Bahia (FERBASA), Cia Siderurgica Nacional (CSN), Gerdau S.A. e Usinas Sid de
Minas Gerais S.A. (USIMINAS). As informacdes foram descritas e analisadas
indicando o método utilizado pelas mesmas para divulgacao do teste de impairment
de acordo com o exposto CPC 01, com o intuito de averiguar como as companhias
as estdo adotando, ou melhor, apontado qual o impacto do registro da perda no
ativo imobilizado pelo teste de impairment e os seus efeitos no resultado do periodo.

DADOS E ANALISE DA PESQUISA

Em relacdo ao teste de impairment o grafico 2, demonstra o percentual de
evidenciagdo nas notas explicativas, bem como a representatividade das empresas

gue reconheceram uma perda por recuperabilidade.

Gréfico 2 - Imobilizado — Impairment 2015

m Declarou ter feito o teste
de impairment,
evidenciou o método de
célculo, mas ndo houve
registro de perdas.

m Declarou ter feito o teste
de impairment,
evidenciou o método de
célculo e registrou perda.

= Nio evidenciou o teste de
impairment e ndo
registrou perda.

Fonte: Elaborado pelos autores com base nas informacdes obtidas nas notas explicativas (2015).

No ano de 2015, a Usiminas e Gerdau declaram a realizacdo do teste de impairment
e reconhecimento da perda, enquanto que a CSN declarou que foi realizado o teste,
mas informou que nao foi necessario o reconhecimento da perda, por outro lado, a
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FERBASA declara que nao foi identificada nenhuma perda por impairment em seus

ativos, porém néo evidencia os motivos, nem os métodos de célculos.

Usiminas

A Usiminas no ano de 2015 reconheceu perda por valor recuperavel de ativos -

impairment, em um montante total de 350.057 (reais mil) no seu ativo imobilizado.

Conforme descrito nas notas explicativas, para o calculo do teste a empresa utilizou
o método de fluxo de caixa descontado. Para o calculo do valor recuperavel, a
companhia baseou-se nas projecdes de vendas, com base nos precos médios e
custos operacionais realizados pelos setores comerciais e de planejamento
considerando os préximos cinco anos, levando em consideracédo a participacdo do
mercado, variacdes internacionais de acordo com a variagdo do ddlar e a taxa de

inflacdo de longo de prazo, sendo a mesma de 4,5% a.a.

A companhia também evidenciou nas suas notas explicativas as taxas de descontos
utilizadas para o célculo do teste de Impairment, as taxas nominais utilizadas para
descontar o fluxo de caixa variaram entre 11,9% e 15,4% a.a. Foram utilizadas taxas
diferentes para cada seguimento da companhia, porém néo foi relatado qual a taxa

especifica para cada segmento.

A empresa também informou que para o calculo do fluxo de caixa foi considerado a
vida util de cada equipamento em operacgéao, entretanto, ndo foi expresso o tempo de

vida.

Av. Prof. Mario Werneck, 1685 - Estoril - CEP: 30455-610 BH/MG
(31)3319.9500



unioln

A MARCA DA EDUCACAO 15

Apés o levantamento do célculo e registro da perda por valor recuperavel de ativos -
impairment, a empresa demonstrou nas suas notas conforme Tabela 1 de forma

analitica a demonstracéo de distribuicdo do teste para cada ativo testado.

Tabela 1
Perda por Impairment por seguimento Usiminas 2015 — Notas explicativas.

Maquinas e Ferramentas Imobilizado
Edificacbes [equipamentos|Instalacbes |e aparelhos [Terrenos [em obras |Outros Total

Perda por valor

recuperavel de ativos| (22.366) (307.590) (11.978) (149 - (7.722) (252) | (350.057)
(Impairment)

Fonte: Elaborado pelos autores com base nas informacdes obtidas nas notas explicativas (2015).

A companhia ressalta nas suas notas explicativas, que para o ano de 2016
continuara a monitorar os seus resultados, certificando-se a qualidade das projecdes

futuras utilizadas.

Gerdau

A Gerdau no ano de 2015 também registrou perda por impairment no seu ativo
imobilizado totalizando um valor de 1.996.353 (reais mil) e em 2014 339.364 (reais
mil), representando quase 6 vezes mais o valor da perda apurada de um ano para o

outro.

Ela baseou-se no seu terceiro e quatro trimestre para a apresentacdo dos seus
dados, pois antecipou-se no calculo do teste devido a eventos e circunstancias que
indicaram necessidade. De acordo com o informado nas suas notas explicativas,
houve uma queda significativa na demanda dos setores consumidores de aco,
destacando-se os setores automotivos e de constru¢cdo, e como consequéncia da

queda houve algumas alteragfes nos segmentos de negocios da companhia.
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De acordo com o exposto, para levantamento do valor da perda, a companhia
também utiliza o método de fluxo de caixa descontado. Para a determinacdo do
valor recuperavel a Gerdau baseia-se nas projecfes econémico-financeiras de cada
segmento, essas projecdes sdo sempre atualizadas baseando-se no crescimento do
mercado econdmico de atuacdo de cada seguimento, observando também o

histérico de rentabilidade.

As taxas de desconto foram levantadas observando as informacbes de mercado
disponiveis na data do teste, a Gerdau informou que os testes sdo realizados
geralmente no més de dezembro, as taxas foram distintas variando de acordo com

cada segmento testado, bem como os riscos a eles associados.

As taxas utilizadas foram: a) América do Norte 12,3% no quarto trimestre de 2015 e
11,7% no terceiro trimestre de 2015 (11,4% em dezembro de 2014; b) Acos
Especiais: 12,8% no quarto trimestre de 2015 e 12,4% no terceiro trimestre de 2015
(12,5% em dezembro de 2014); ¢) América do Sul: 13,7% no terceiro trimestre de
2015 (11,9% em dezembro de 2014); e d) Brasil: 15,5% no quarto trimestre de 2015
e 14,2% no terceiro trimestre de 2015 (13,9% em dezembro de 2014).

A Gerdau registra a perda dos valores dos seus ativos imobilizados por segmento

conforme, conforme demonstrado na Tabela 2.

Tabela 2
Perda por valor recuperavel de ativos (impairment)

Plantas Industriais - . Plantas Industriais -
.. América do Norte . Total
Segmento A¢os Especiais Segmento Brasil
799.902,00 361.786,00 834.665,00 1.996.353,00

*Valores expressos em Reais  Mil
Fonte: Elaborado pelos autores com base nas informacdes obtidas nas notas explicativas Gerdau
(2015).
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A companhia finaliza sua nota explicativa garantindo que continuard ao longo do
proximo exercicio um constante monitoramento no mercado, em busca de identificar
possiveis quedas que acarretem a necessidade do teste, observando sempre a

veracidade do seu valor em uso.

CSN

A CSN no ano de 2015 declara nas praticas contabeis constantes de suas notas
explicativas como foi feito o teste de impairment, entretanto ndo houve evidéncias de

perda, o que acarretou nenhum registro.

Conforme apresentado, para o calculo do teste, considerou-se a comparacdo do
saldo contabil com o valor em uso expresso pelas UGCs, considerando-se as
projecbes de fluxo de caixa futuros para os proximos exercicios e orcamentos
aprovados pela administracdo, observando as variacdes de mercado relevantes.
Para definicdo do fluxo de caixa, foram determinadas as seguintes taxas conforme
Tabela 3.

Tabela 3
Taxas de desconto e crescimento utilizada para proje¢éo do fluxo de caixa.
Taxa de
Segmento Taxa de Crescimento das
Desconto Real .
Receitas
Acos Longos
* 7,90% 3,53%
Embalagens 9,39% 6,07%

Fonte: Bovespa — Nota explicativa - Cia Siderurgia Nacional 2015. Disponivel em:<
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/index.htm>.
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A companhia ressalta que todos os ativos testados estédo localizados na Alemanha,
os dados para levantamento das taxas sdo calculados em Euro, uma vez que as

UGCs que geram fluxo de caixa se encontram la.

A CSN também expBe em suas notas explicativas que foi feita uma revisdo quanto a

classificacéo e vida util de alguns dos seus ativos, conforme Tabela 4.

Tabela 4
Reclassificagdo e média de vida util de ativos imobilizados atualizadas.
Consolidado Controladora
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Em anos
Edificacdes 43 43 43 42
Magquinas, equipamentos e
instalacdes 18 18 18 18
Méveis e utensilios 11 10 11 11
Outros (*) 14 29 11 13

(*) Em 2015, apés revisao, os ativos de locomotivas, vagdes e supra estrutura o qual eram depreciados em média em 29 anos,
e que antes estavam inseridos em outros foram reclassificados para as classes de Edificagées e Maquinas, equipamentos e
instalacoes.

Fonte: Bovespa — Nota explicativa - Cia Siderurgia Nacional 2015. Disponivel em:<
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/index.htm>.

Ferbasa

Apesar da obrigatoriedade de divulgacédo do teste de impairment estabelecido pelo
CPC 01 a Ferbasa somente declarou em suas notas explicativas que para o
exercicio de 2015 nao foi identificado nenhuma perda por impairment a ser
registrada, n&o evidenciando a metodologia dos calculos para que fosse

demonstrada a forma que chegou a essa conclusao.
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Analise dos Resultados

A Gerdau, Usiminas e CSN, estéo dentro do padrédo de evidenciacdo, atendendo as
especificidades do CPC 01 e CPC 27. Todas as trés utilizaram o fluxo de caixa
descontado (valor em uso) como forma de célculo e basearam-se nas taxas de
desconto considerando o0 cenario econdmico no momento do teste, a taxa de
inflacdo e o mercado cambial e divulgaram o percentual da taxa de desconto

utilizada para a projecéo do fluxo de caixa.

As trés companhias informaram que os testes sao realizados anualmente, sempre
em mesmo periodo, observando para o célculo seu valor contabil confrontado com o

seu valor liquido de venda.

Ressalta-se que para o célculo do impairment, as trés empresas em estudo
observaram o tempo de vida util dos seus bens para célculo da depreciacao,
evitando que o valor do bem fosse mensurado de forma errada. Nesse contexto, a
CSN em suas notas explicativas, evidenciou uma reclassificacdo dos seus ativos e
um recalculo de vida util dos seus bens no ano de 2015, de forma a aumentar
clareza e confiabilidade nos saldos dos seus ativos imobilizados.

Somente a Ferbasa nao informou nada a respeito do teste de impairment, ndo sendo
possivel fazer uma andlise adequada da adoc¢éo do teste para o ano de 2015 por

falta de evidencias claras de sua realizagao.

Para considerar o impacto do registro do teste de impairment dentro das empresas
que registraram a perda, Usiminas e Gerdau, ressalta-se o valor total do ativo
imobilizado antes do registro do teste, para confronto com as perdas contabilizadas
afim de avaliar a sua representatividade. A Tabela 5, apresenta o grau de

representatividade das perdas por impairment sobre o ativo imobilizado.
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Tabela 5
Percentual da perda de impairment sobre o Ativo Imobilizado.

Usiminas Gerdau

Total do Ativo Imobilizado em 31/12/2015 14.743.629 23.255.730
Total do Ativo Imobilizado antes do registro da 15.093.686 25.252.083
perda por impairment

Perda por Impairment registrada em 2015 350.057 1.996.353
Percentual da perda sobre o Ativo Imobilizado 2% 8%

*Valores expressos em Reais Mil.
Fonte: Elaborado pelos autores com base nas informag8es obtidas nas notas explicativas e Balango
Patronial das empresas no ano de 2015.

Conforme exposto na Tabela 5, o registro das perdas na Usiminas representou 2%
do seu total do ativo imobilizado no ano de 2015, e a perda registrada pela Gerdau

representou 8%.

Foi realizada uma comparacéo do efeito do teste de impairment sobre o resultado do
exercicio, a Usiminas incorreu um prejuizo total no ano de 2015 de 3.684.977 (reais
mil), sendo que a de perda a valor recuperavel de ativo imobilizado foi registrada no
valor de 350.057 (reais mil), representou aproximadamente 9% do resultado do
periodo analisado. A Gerdau incorreu em um prejuizo no valor de 4.595.986 (reais
mil), sendo que 43% foi derivado do registro da perda por impairment de 1.996.353

(reais mil).

CONSIDERACOES FINAIS E SUGESTOES

O presente estudo teve como objetivo geral verificar como foi adotado o teste de
impairment no exercicio de 2015 pelas companhias do setor de atuacdo de
Materiais Basicos do seguimento siderurgico, listadas na Bovespa no ano de 2015,
analisando o impacto do reconhecimento da perda por impairment no resultado do

periodo dessas companhias.

Av. Prof. Mario Werneck, 1685 - Estoril - CEP: 30455-610 BH/MG
(31)3319.9500



uniln

A MARCA DA EDUCACAO 21

A pesquisa foi desenvolvida tendo como principal fonte de estudo as exigéncias
contidas nos CPC 01 — Reduc¢éo ao Valor Recuperavel de Ativos e CPC 27 — Ativo
Imobilizado. O CPC 27 permitiu melhor compreenséao sobre a classificacdo do ativo
imobilizado e conforme exposto no mesmo o0s ativos imobilizados devem sofrer
corregcbes em seu valor de registro inicial em virtude de seu desgaste ou outros
eventos que propiciem eventual diminuicdo do mesmo. Em consonancia, o CPC 01
vem regulamentar uma das formas de ajuste desses ativos, onde através do teste
de impairment pode ser verificado a existéncia e as formas de avaliagao e registro

da perda.

Foram avaliadas as demonstracfes contabeis publicadas da Usiminas, CSN,
Ferbasa e Gerdau, das quatro companhias em analise, trés adotaram e
evidenciaram o teste de impairment. A CSN apresentou de forma clara em suas
notas explicativas o método para célculo, entretanto, informou que ndo encontrou
evidéncias que levassem ao registro contabil de perda. A Gerdau e a Usiminas,
assim com a CSN, evidenciaram nas notas explicativas os métodos de célculo,
entretanto, confirmaram a necessidade do registro contabil das perdas, de acordo
com padréo de divulgacdo da reducao ao valor recuperavel de ativos - impairment.
A Ferbasa ndo evidenciou seus métodos em suas notas explicativas, somente

informou que ndo houve necessidade de registro de perdas.

Apoés a analise da obrigatoriedade de divulgacdo do CPC 01 e classificacdo do CPC
27, confrontando com das demonstracées contdbeis e notas explicativas das
empresas pesquisadas, foi verificado se houve a adogcéo e qual o impacto tanto no
ativo imobilizado, como no resultado do periodo, confirmando o critério adotado e
impacto no resultado do ano de 2015, viabilizando a resposta a pergunta de
pesquisa indicando que o critério de adocdo foi aceitavel de acordo com as
classificagdes do CPC 01 e CPC27. Dentre as empresas que registraram a perda, o
impacto no total do ativo imobilizado foi de 2% na Usiminas e 8% na Gerdau,

entretanto a Usiminas registrou uma perda de 43% em relagdo ao total do seu
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prejuizo apresentado no ano de 2015.

Essa pesquisa se limitou a um dnico seguimento de atuacdo de empresas que
publicam suas demonstragcdes na Bovespa, por a principio entender que empresas
do seguimento de Materiais Basicos do seguimento siderdrgico, possuem um
investimento significativo no Ativo Imobilizado, objeto alvo do teste de impairment,
portanto, recomenda-se novas pesquisas sobre o tema, considerando outras

empresas de outros seguimentos.

REFERENCIAS

BRASIL. Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976. Brasilia, DF: Senado
Federal, 1976. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L6404compilada.htm>. Acesso em: 14
set. 2016.

BM&FBOVESPA. Notas explicativas. Disponivel em: <
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/index.htm>. Acesso em: 29 ago. 2016.

Comisséao de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Pronunciamento Técnico
CPC 01 — Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos. Disponivel em:
<http://www.cpc.org.br>. Acesso em: 14 set. 2016.

Comisséao de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Pronunciamento Técnico
CPC 27 - Ativo Imobilizado. Disponivel em: <http://www.cpc.org.br>. Acesso
em: 14 set. 2016.

COSTA, Jorge Andrade; THEOPHILO, Carlos Renato; YAMAMOTO, Marina
Mitiyo. A aderéncia dos Pronunciamentos Contabeis do CPC as normas
internacionais de contabilidade. Revista Contabilidade, Gestéo e
Governancga, v. 15, n. 2, p. 110-126, 2012.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes Geral. IFRS ao seu
alcance 2014/2015: um guia para se manter em sintonia com o0s conceitos do
padrao contabil global. Disponivel em:
<http://wwwz2.deloitte.com/br/pt/pages/audit/articles/ifrs-alcance-2014-
2015.html>. Acesso em: 12 set. 2016. 11:45 - p. 20-21.

FACHIN, Odilia. Fundamentos de Metodologia. 5 ed. Sdo Paulo: Saraiva,
2016.

FIPECAFI. Manual de Contabilidade das Sociedades: aplicavel a todas as

Av. Prof. Mario Werneck, 1685 - Estoril - CEP: 30455-610 BH/MG
(31)3319.9500


http://www2.deloitte.com/br/pt/pages/audit/articles/ifrs-alcance-2014-2015.html
http://www2.deloitte.com/br/pt/pages/audit/articles/ifrs-alcance-2014-2015.html

Unll

A MARCA DA EDUCACAO 23
sociedades. 22. Edicdo. S&do Paulo: Atlas, 2013.
FIPECAFI. Analises sobre o IFRS no Brasil. [s.e] Edi¢cdo 2013, p.10-18.

LIMA, Luiz Murilo Strube. IFRS: entendendo e aplicando as normas de
contabilidade. S&o Paulo: Atlas, 2010.

MOURAD, Nabil Ahmad; PARASKEVOPOULOS, Alexandre. IFRS: introducao
as normas de contabilidade. 2. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2010.

PADOVEZE, Clovis Luis. Controladoria basica. 2. Ed. Sdo Paulo: Cengage
Learning, 2010.

SANTOS, Joao Almeida dos; FILHO, Domingos Parra. Metodologia cientifica.
2. Ed. Séo Paulo: Cengage Learning, 2011.

SCHMIDT, Paulo; SANTOS, José Luiz dos; FERNANDES, Luciane Alves.
Contabilidade internacional: consolidacdo e combinacao de negécios. Sao
Paulo: Atlas, 2006, v 11.

SEVERINO, Anténio Joaquim. Metodologia do trabalho cientifico. 232 ed.
Séo Paulo: Cortez. 2007.

SILVA, José Nazareno Santos. Siderurgia. e-Tec Brasil — Escola Técnica
Aberta do Brasil. Disponivel em:
<http://estudio01.proj.ufsm.br/cadernos/ifpa/tecnico_metalurgica/siderurgia.pdf>.
Acesso em: 19 set. 2016.

Sindicato Nacional da Industria de Trefilacdo e Laminac&do de Metais Ferrosos.
Andlise do Mercado do Ac¢o 2016. Disponivel em: <sicetel.org.br> Acesso em:
29 set. 2016.

TAVARES, Marcia Ferreira Neves et al. Um estudo sobre o nivel de
conformidade dos setores classificados pela BOVESPA com o CPC 01 —
Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos. Revista Sociedade, Contabilidade
e Gestdao, v. 5, n. 1, p.79-95, 2010.

Av. Prof. Mario Werneck, 1685 - Estoril - CEP: 30455-610 BH/MG
(31)3319.9500



